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  2026 2025 
    
Venituri din dobânzi    267.896        237.410  

   (134.580)     (114.492) 
Venituri nete din dobânzi  3  133.316        122.918  
    
Cheltuieli nete din riscul de credit  

 4, 7 (15.554) 
               

(11.088) 

de credit            117.762 111.830 
    

    
   11.369              8.284  
   (3.430)           (2.044) 

 5  7.939              6.240  
    

Alte venituri din exploatare    1.353                   931  
 6  (57.237)        (47.076) 

Alte cheltuieli de exploatare    (4.078)           (3.752) 
(Pierdere) net( ) din instrumente financiare derivate    3.031                 (197) 

Rezultatul net din conversii valutare   (4.294)           (6.485) 
Profit înainte de impozitare   64.476          61.491  
    
Cheltuieli cu impozitul pe profit           (10.038)           (9.544) 
Profitul perioadei            54.438           51.947  
    
Alte elemente ale rezultatului global aferente perioadei  - - 
Total rezultat global al perioadei   54.438 51.947 
    

    
Profit atribuibil:    
                -       53.551     50.906  
                -         887        1.041  
Profitul perioadei      54.438      51.947  
    

    
Total rezultat global atribuibil:     
                -    53.551      50.906  
                -    887        1.041  
Total rezultat global al perioadei   54.438      51.947  
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   30 iunie 2026 31 decembrie 2025 
Active     

 9 205.122 562.181 
Depozite la b nci  - 9.067 

 7  4.327.077  3.574.216 

riscurilor 12 
 

 1.118  - 
Alte active financiare    3.466  7.452 
Alte active    60.993  51.808 

   814  1.474 
   708  859 

   14.170  16.387 
   2.003  2.080 

Active aferente dreptului de utilizare   9.408  6.844 
Total active    4.624.879  4.232.368 
     
Datorii     

gestion rii riscurilor 12 
  

-   8.439 
Împrumuturi  10  3.853.940  3.478.961 
Alte datorii financiare  11  15.827  24.429 
Datorii din contracte de leasing    9.890  7.310 
Datorii privind impozitul pe profit curent   4.517  - 
Provizioane pentru angajamente de creditare   691  884 
Total datorii    3.884.864  3.520.023 
     
Capitaluri proprii     
Capitalul social    262.925  187.925 
Rezultat reportat    435.640  482.990 

   39.335  40.203 

       737.900  711.119 
            2.114  1.227 
Total capitaluri proprii   740.014 712.345 
     

  4.624.879 4.232.368 

               

 

Aprobat spre publicare la data de 20 August 2026 

 

Serhan Hacisuleiman   Denisa Manoliu  

Director General                                                                              Director General Adjunct 

 

 



in
te

rim
ar

e 
si

m
pl

ifi
ca

te
 

sim
pl

ifi
c

ca
pi

ta
lu

ril
e 

pr
op

rii
 

 

(t
oa

te
 s

um
el

e 
su

nt
 e

xp
rim

at
e 

în
 m

ii 
RO

N
, r

ot
un

jit
e 

la
 c

ea
 

al
tf

el
)  

Pa
gi

na
 4

 d
in

 4
2 

 
A

tr
ib

ui
bi

l 
 S

oc
ie

t
ii 

 
In

te
re

se
 

ca
re

 n
u  

 

  
Ca

pi
ta

lu
l 

so
ci

al
 

Re
ze

rv
e 

le
ga

le
  

Al
te

 
re

ze
rv

e 
 

Re
zu

lta
tu

l 
re

po
rt

at
  

To
ta

l  

To
ta

l 
ca

pi
ta

lu
ri

 
pr

op
ri

i  
 

 
 

 
 

 
 

 
So

ld
 la

 1
 ia

nu
ar

ie
 2

02
6 

18
7.

92
5 

36
.9

94
 

3.
20

9 
48

2.
99

0 
71

1.
11

8 
1.

22
7 

71
2.

34
5 

  
 

 
 

 
 

 
 

Pr
of

itu
l p

er
io

ad
ei

 
- 

- 
- 

53
.5

51
 

53
.5

51
 

88
7 

54
.4

38
 

To
ta

l r
ez

ul
ta

t g
lo

ba
l a

l p
er

io
ad

ei
 

- 
- 

- 
53

.5
51

 
53

.5
51

 
88

7 
54

.4
38

 
 

 
 

 
 

 
 

 
M

aj
or

ar
ea

 c
ap

ita
lu

lu
i s

oc
ia

l 
75

.0
00

 
- 

- 
(7

5.
00

0)
 

- 
- 

- 
(n

ot
a 

6)
 

- 
- 

(8
68

) 
32

 
(8

36
) 

- 
(8

36
) 

D
iv

id
en

de
 

- 
- 

- 
(2

5.
93

4)
 

(2
5.

93
4)

 
- 

(2
5.

93
4)

 
 

75
.0

00
 

- 
(8

68
) 

(1
00

.9
02

) 
(2

6.
77

0)
 

- 
(2

6.
77

0)
 

  
 

 
 

 
 

 
 

So
ld

 la
 3

0 
iu

ni
e 

20
26

 
26

2.
92

5 
36

.9
94

 
2.

34
1 

43
5.

64
0 

73
7.

90
0 

2.
11

4 
74

0.
01

4 
   

 
 

In
te

re
se

 
ca

re
 n

u  

 

  
Ca

pi
ta

lu
l 

so
ci

al
 

Re
ze

rv
e 

le
ga

le
  

Al
te

 
re

ze
rv

e 
 

Re
zu

lta
tu

l 
re

po
rt

at
  

To
ta

l  

To
ta

l 
ca

pi
ta

lu
ri

 
pr

op
ri

i  
 

 
 

 
 

 
 

 
So

ld
 la

 1
 ia

nu
ar

ie
 2

02
5 

18
7.

92
5 

31
.1

26
 

2.
94

1 
41

6.
76

4 
63

8.
75

6 
1.

67
3 

64
0.

42
9 

  
  

  
  

  
  

  
  

Pr
of

itu
l p

er
io

ad
ei

 
-  

- 
- 

50
,.9

06
 

50
.9

06
 

1.
04

1 
51

.9
47

 
To

ta
l r

ez
ul

ta
t g

lo
ba

l a
l p

er
io

ad
ei

 
  

  
  

50
.9

06
 

50
.9

06
 

1.
04

1 
51

.9
47

 
 

 
 

 
 

 
 

 
6)

 
- 

- 
(1

.3
10

) 
(1

.3
66

) 
(2

.6
76

) 
- 

(2
.6

76
) 

D
iv

id
en

de
 d

ec
la

ra
te

 (n
ot

a 
11

) 
 

 
 

(2
4.

99
4)

 
(2

4.
99

4)
 

(1
.2

02
) 

(2
6.

19
6)

 
 

- 
- 

(1
.3

10
) 

(2
6.

36
0)

 
(2

7.
67

0)
 

(1
.2

02
) 

(2
8.

87
2)

 
  

 
 

 
 

 
 

 
So

ld
 la

 3
0 

iu
ni

e 
20

25
 

18
7.

92
5 

31
.1

26
 

1.
63

1 
44

1.
31

0 
66

1.
99

2 
1.

51
2 

66
3.

50
4 



interimare simplificate 
 

simplific trezorerie  
 

(toate altfel) 

Pagina 5 din 42 

 Note  2026 2025 
    

  54.438 51.947 
Ajustari pentru:    
Cheltuieli nete cu riscul de credit 4,7  15.554  11.088 

 6  7.523  7.124 
( )/Pierdere net( ) din instrumente financiare derivate    (3.031) 197 
Rezultatul net din conversii  valutare   4.294  6.485 
Alte ajustari nemonetare   (203)  3.383 
Impozit pe profit   10.038 9.544 
Venituri din dobânzi 3  (267.896) (237.410) 
Cheltuieli cu dobânzile 3  134.580  114.492 

    
   1.085 (2.582) 

   (570.919) (473.580) 
datorii financiare   (711)  (7.090) 

   (615.248) (516.402) 
    

   (131.161) (111.287) 
Dobânzi încasate   80.494  47.187 

   (5.681) (1.261) 
   (4.711) (6.185) 

Numerar generat/ (utilizat) din/ în    (676.307) (587.949) 
    

    
  (3.528) (4.233) 

Scaderea depozitelor bancare  9.067 - 
  5.539 (4.233) 

    
    

 10  12.764.950  6.659.644 
 10  (12.419.257) (6.185.398) 

   (1.818) (1.381) 
  (31.934) (15.700) 

  311.941 457.165 
    

echivalentelor de numerar 
 1.767 363 

financiar 
9 562.181 404.356 

    
a/(scaderea) neta 

numerar 
 

(357.059) (134.653) 

financiar 
9 
 

205.122 269.703 
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1  

 

Credit IFN SA , Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL 
Credit IFN SA este societatea-
Agricover Holding SA. 

, având sediul social în 
Bulevardul Pipera nr. 1B, Voluntari, Ilfov, România
(99, DISTRIBUTION SA (0,00001%). Partea care  Grupul este 
domnul Jabbar Kanani. 

lucru, ), credite pe termen mediu sau lung 
credite de investitii denominate în RON sau EUR credite pe termen mediu 

sau 
,  

2 BAZELE ÎNTOCMIRII 

 

intocmite la si pentru o perioada 
de 6 luni la 30 Iunie 2026 , în conformitate cu IAS 34 , cum a 

  

pentru încheiat la 31 decembrie 2025 (  

întocmite în conformitate cu Standardele e , 
adoptate de UE ( IFRS"). Cu toate acestea, sunt incluse note explicative menite 

 

 

 interimare simplificate 

,  
semnificative  interimare 

, 
 

acelea aplicate in situatiile financiare consolidate la data de decembrie 
2025, cu exceptia cazului in care se specifica altfel in aceste situatii financiare interimare 
consolidate. 
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costului istoric, , care sunt contabilizate la valoarea 
 

 

interimare simplificate RON"), 
Grupului. Toate sumele sunt prezentate în mii RON 

,  

 

, a nivelului de îndatorare, 
ipotezelor aferente, -
activitatea în viitorul previzibil, 

 

 

 
 

6 

consolidate condensate ale Grupului. 

 

 

 financiare, introducând 
-un sistem electronic de 

transfer de fonduri; 

 

 

 

contractuale care pot modifica fluxurile de numerar; 

 

 

 Volumul 11 
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  pentru a armoniza terminologia 

 
 IFRS 9  

 
  

 
  

 

 

amendamente la standardele IFRS trebuie aplicate pentru 

nea 
 

IFRS 18  

IAS 1. 

Principalele concepte noi introduse de IFRS 18  

  

 

 

 

 

Multe dintre 

 

condensate. 
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c -

 

 

 

 

-

La data 
 

 

 

 

 

 



AGRICOVER CREDIT IFN SA | interimare simplificate 
 

Note la interimare simplificate  
 

(toate altfel) 

Pagina 10 din 42 

, 
dup  caz, modific ri sau aspecte noi, , 
semnificative privind politicile contabile, cu accent pe acele domenii în care IFRS fie permit o 
alegere, , 

.  

3 VENITURI NETE DIN DOBÂNZI 

, credite , 
adaptate la nevoile fermierilor. Pentru a- credite, Grupul are acces 

, inclusiv acorduri de împrumut 
, . 

efective, conform prevederilor IFRS 9  

, astfel cum sunt incluse în 
profitului sau pierderii pentru la 30 iunie 2026  30 iunie 2025, 

sunt prezentate mai jos: 
 30 iunie 2026 30 iunie 2025 

Venituri din dobânzi    
                Linii de credit 260.138 227.546 
                Factoring 214 98 
               Credite de investitii 6.870 8.629 
 267.222 236.273 
Alte venituri din dobânzi                              674  1.135 

                   (134.580) (114.492) 
Venituri nete din dobânzi 133.316 122.918 

iunie 2026, veniturile din dobânzi recunoscute pentru 
activele financiare depreciate sunt în valoare de 2.468 mii RON (30 iunie 2025: 1.979 mii RON). 

4 CHELTUIELI NETE DIN RISCUL DE CREDIT                                                                                                                                                                        

Cheltuielile cu riscul de credit aferente activelor financiare sunt pierderilor 
avansurile acordate  (aceste 

7). Cheltuielile nete din riscul de credit includ si pierderile de credit 
preconizate pentru angajamentele acordate de Grup (a se vedea Nota 7 si  Nota  15), 

 
  30 iunie 2026  30 iunie 2025 
   
Cheltuieli nete din riscul de credit                      (15.747)                      (10.810) 
Cheltuieli nete din riscul de credit al angajamentelor  
de creditare                              192                              (278) 
Total cheltuieli nete din riscul de credit                     (15.554)                      (11.088) 
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5 VENITURI NETE DIN SPEZE SI COMISIOANE 

Veniturile din speze 
intermedierea produselor de asigurare. 

 Comisioanele de 
intermediere sunt, 
a fost prestat, prima este . 
 30 iunie 2026 30 iunie 2025 
   
Comision de intermediere asigurare                           9.746                      7.469  
Alte comisioane                           1.624                          814  

                         (3.430)                    (2.044) 
 7.939 6.240 

6  

 
 30 iunie 2026 30 iunie 2025 
   
Cheltuieli cu personalul                     (37.114) (29.158) 
Cheltuieli cu amortizare                         (7.523) (7.124) 
Cheltuieli cu software-ul                        (1.876) (1.761) 
Cheltuieli privind combustibilii a                            (768) (803) 
Cheltuieli de protocol si publicitate                        (1.514) (1.273) 

                        (2.279) (2.035) 
Alte cheltuieli administrative                        (6.162) (4.922) 
Total                     (57.237) (47.076) 

Plan de contribu ii definite 

Grupul 9.2 milioan
6 5: 7,8 milioane RON). Dincolo 

Grupul 
 

 

implementat de Societatea-
-

-

eligibil -
 

, exercitate sau expirate în 
2026 2025: 
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Num r de op iuni  
 

30 iunie 2026 
 

30 iunie 2025 
Sold la începutul perioadei 19.212.587 23.791.795 
Acordate în cursul perioadei 9.224.858 9.459.541 
Exercitate în cursul perioadei (5.857.478) (4.423.032) 
Expirate în cursul perioadei (4.888.325) (9.948.232) 
Sold la  17.691.642 18.880.072 

 
6 

 
1,27 ani la 30 iunie 2026. 

6 0,3 
3 

2025).
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prezinta riscurile care decurg din instrumentele financiare la care Grupul este 

sunt gestionate în perioada interimar ,  

, 
contextul macroeconomic/ ; 

 , prezentând expunerea Grupului la riscul riscul ratei de dobânda, 
având în vedere mediul macroeconomic volatil, cu dobânzi mari.  

 

7 GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE 

Grupului este de a- , în acest proces, de a sprijini 
, 

a capitalului de lucru,  

-

cheie pentru Grup, , 
de capital aferente. 

sistemele de gestionare a riscurilor pentru a reflecta sc la nivel de 
 

departamentele 
financiar,  

 Comitetul pentru risc de credit; 
 Comitetul de Conducere; 
 Comitetul pentru A Datorii; 
 Comitetul de colectare; 
 ; 
 Comitetul de audit;  
 Comitetul de gestionare a riscurilor semnificative ( CARS ). 

Grupului, inclusiv comitetul de audit, 
 

ultimele 
. 
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i. RISCUL DE CREDIT 

 sau 
G Grup. 

Riscul de credit provine în principal din creditele creditare acordate 
de Grup, surse , 
cu contrapartide  

Riscul de credit este cel mai mare risc financiar pentru activitatea Grupului.  

 

 

inputurilor. De asemenea, perspectivele relativ favorabile pentru recolta României din 2026 sunt de 

 

 

simplific  

riscului de credit, cel mai mare client reprezentând la iunie 2026 1,75
decembrie 2025: 1,99 la iunie 2026, 7,03
decembrie 2025: 8,45%). 80,54
grupului de numerar la 30 iunie 2026 (31 decembrie 2025: 76,5%). 

i.1. evizionale încorporate în modelul ECL 

previzionale  
previzionale  

5. De asemenea, scenariile macroeconomice 
6  

financiare anuale consolidate. 
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Valorile previzional
probabilitate de 60%, scenariul optimist cu o probabilitate de 20%, scenariul pesimist cu o 
probabilitate de 20%. 
 Q4 2025 Q4 2026 Q4 2027 

 
+0,73% +0,87% +2,84% 

Produsul intern brut agricol de la an la an -6,5% +11,24% +7,74% 
 +5,23% +5,37% +5,82% 

Tabelul de mai jos include un rezumat al scenariilor previzionale utilizate în calculul pierderilor de 
credit preconizate la 30 iunie 2025

45%, scenariul optimist cu o probabilitate de 20%  
scenariul pesimist cu o probabilitate de 35%. 

 Q4 2024 Q4 2025 Q3 2026 

 
+6,98% +7,44% +7,44% 

Produsul intern brut agricol de la an la an +7,32% -1,49% +5,72% 

perioadei) 
+5,04% +4,49% +4,18% 

 

, ), inclusiv atribuirea de ponderi de probabilitate pentru 
fiecare scenariu, 
credit preconizate la 30 iunie 2026 , respectiv, la 30 iunie 2025 

 

1. La 30 iunie 2026 
 -ar aloca o probabilitate de 100% scenariului pesimist, pierderile preconizate din 

credite ar  creste cu 0,2 milioane de lei. 
 -ar aloca o probabilitate de 100% scenariului optimist, pierderile preconizate din 

credite ar sc dea cu 0,17 milioane RON. 
 -ar aloca o  probabilitate de 100% scenariului de baz  , pierderile preconizate de 

0,1 milioane RON.  

2. La 30 iunie 2025 
 -ar aloca o probabilitate de 100% scenariului pesimist, pierderile preconizate din 

credite ar  creste cu 0,3 milioane de lei. 
 -ar aloca o probabilitate de 100% scenariului optimist, pierderile preconizate din 

credite ar sc dea cu 0,13 milioane RON. 
 -ar aloca o  probabilitate de 100% scenariului de baz  , pierderile preconizate de 

1 milioane RON.  

 

i.2.  

Pentru a- aferente activelor financiare, , 
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avansuri sunt: 
 Ipoteci asupra terenurilor agricole (terenuri arabile); 
 , respectiv agricole; 
 Echipamente; 

aplicarea unei rate interne de depreciere.  
 Gaj asupra activelor  ,  

Grupului. 

 

  

sturile de recuperare, actualizate la data 

 

 100%. Impactul asupra valorii totale a provizioanelor 
-o 

 

 6  

Tip de garantie \ Credit 
total, din care: Stadiul 3 

Credite pentru 
investitii Linii de credit 

Credit pentru 
investitii Linii de credit 

     
Credite garantate cu:     
 Ipoteca  70.879   2.252.946   438   38.790  
 Gaj pe echipamente  20.831   234.072   504   7.168  
 Gaj pe stoc  1.451   12.965   171  - 
Valoarea totala a garantiilor  93.161   2.499.983   1.113   45.957  
Credite si avansuri brute acordate  124.294   4.355.491   5.159   179.552  
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2025  

Tip de garantie \ Credit 
total, din care: Stadiul 3 

Credite pentru 
investitii Linii de credit 

Credit pentru 
investitii Linii de credit 

     
Credite garantate cu:     
 Ipoteca           74.397     1.912.999             224        55.244  
 Gaj pe echipamente           22.782        226.483             520          6.991  
 Gaj pe stoc              1.488           59.257             171  - 
Valoarea totala a garantiilor           98.668    2.198.739             915       62.235  
Credite si avansuri brute acordate  127.752   3.585.229   3.841   168.292  

 La 30 iunie 2026
55,4 milioane RON, incluse în alte active ca urmare 

 (31 decembrie 2025: 49,9 milioane RON). Activele reposedate 
(reprezentate în general de terenuri arabile, stocuri - 
posibil. 

i.3. Pierderi preconizate din credite 

în pierderile preconizate 
perioadei de 6 luni  la 30 iunie 2026, 

: 
 Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total 
      
ECL la 1 ianuarie 2026 28.464 5.350 110.486 1.472 145.772 
Credite nou acordate  9.887 - - 22 9.909 
ECL suplimentar pentru activele 
existente 

3.153 3.401 23.423 - 29.977 

Active derecunoscute sau rambursate 
 

(6.429) (1.362) (16.248) - (24.040) 

Transferuri din stadiul 1 (780) 617 164 - - 
Transferuri din stadiul 2 925 (1.304) 379 - - 
Transferuri din stadiul 3 -  189 (189) - - 
ECL la 30 iunie 2026 35.220 6.890 118.014 1.494 161.618 

6 5, este datorat  în 
. 

 la 30 iunie 2025 sunt incluse mai jos: 

 Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total 
      
ECL la 1 ianuarie 2025 46.570 7.516 60.157 1.175 115.418 
Credite nou acordate 6.533 - - 433 6.966 
ECL suplimentar pentru activele 
existente 14.665 4.453 20.010 - 39.128 
Active derecunoscute sau rambursate 

î  (18.178) (3.394) (13.648) - (35.220) 
Transferuri din stadiul 1 (447) 326 121 - - 
Transferuri din stadiul 2 360 (717) 357 - - 
Transferuri din stadiul 3 - 140 (140) - - 
ECL la 30 iunie 2025  49.503 8.324 66.857 1.608 126.292 
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GCA") a credite
lor preconizate din credite  

 Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total 
      
GCA la 1 ianuarie 2026 3.240.830 303.675 171.905 3.577 3.719.987 
Credite nou acordate  897.053 - - 1.014 898.066 

 380.564 22.802 2.727 - 406.093 
Active derecunoscute sau 

 
 

(446.911) (65.520) (23.021) - (535.452) 

Transferuri din stadiul 1 (139.284) 124.300 14.985 - - 
Transferuri din stadiul 2 42.426 (60.869) 18.442 - - 
Transferuri din stadiul 3  234 (234) - - 
GCA la 30 iunie 2026  3.974.678 324.622 184.805 4.590 4.488.694 

 

 

 la 30 iunie 2025 sunt incluse mai jos: 

 Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total 
      
GCA la 1 ianuarie 2025 2.782.523 278.936 108.812 1.599 3.171.870 
Credite nou acordate  308.981 - - 2.421 311.402 

 683.521 40.395 - - 723.916 
Active derecunoscute sau 

 
 (341.373) (14.514) (7.195) - (363.082) 

Transferuri din stadiul 1 (42.456) 31.867 10.589 - - 
Transferuri din stadiul 2 31.205 (39.208) 8.003 - - 
Transferuri din stadiul 3 - 862 (862) - - 
GCA la 30 iunie 2025  3.422.401 298.338 119.347 4.020 3.844.106 

, 
credit sunt detaliate mai jos: 

30 iunie 2026 Investment loans  Linii de credit  Factoring  
 GCA ECL GCA ECL GCA ECL 

       

Stadiul 1 
 

113.267  
 

 445  
 

 3.855.873  
  

34.730  
 

 5.538  
 

 45  
Stadiul 2  5.868   62   315.476   6.827   121   1  
Stadiul 3  4.971   4.256   131.313   95.013   1.452   1.367  
POCI - -  4.590   1.494  - - 

       
Stadiul 3  188   15   48.239   15.573   1.798   1.791  

Total 
 124.294   4.778  4.355.491   153.636   8.910   3.204  
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2025 sunt incluse mai jos: 

31 decembrie 2025  Investment loans  Linii de credit  Factoring  
 GCA ECL GCA ECL GCA ECL 

       
Stadiul 1 110.688 984 3.126.485 27.426 3.657 55 
Stadiul 2 13.224 183 288.309 5.166 - - 
Stadiul 3 3.841 3.428 119.244 81.789 1.551 1.396 
POCI - - 3.576 1.472 - - 
       

       
Stadiul 3 - - 47.615 22.084 1.798 1.787 
Total 127.752 4.596 3.585.229 137.937 7.006 3.238 

credite , separat pentru fiecare 
, , unde calitatea 

 
   stadiul 1; 
  Risc mediu  stadiul 2; 
 Substandard  stadiul -180 

de zile; 
 Îndoielnice  stadiul -

360 de zile; 
 Pierderi  stadiul de zile 
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i.3.1. Linii de credit 

 linii de credit  
acordate la 30 iunie 2026. 

/ Stadiul 
Calitatea 
creditelor  Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 

 
POCI Total 

       
Performante            
sub 400HA            
    923.218  - - -  923.218  
  Risc mediu  -  119.790  -  363   120.153  
peste 400HA        
    2.743.817  - -   2.743.817  
  Risc mediu  -  193.376  -  2.794   196.170  

        
    188.838  - - -  188.838  
  Risc mediu  -  2.310  - -  2.310  
Neperformante        
sub 400HA        
  Substandard - -  13.627   -    13.627  
  Îndoielnic - -  25.833  -  25.833  
  Pierdere - -  24.958  -  24.958  
peste 400HA        
  Substandard - -  41.128  -  41.128  
  Îndoielnic - -  30.360  -  30.360  
  Pierdere - -  42.732   1.433   44.165  

       
 Substandard - -  57  -  57  
 Îndoielnic - -  857  - 857 
Total GCA     3.855.873   315.476   179.552   4.590   4.355.491  
ECL    34.730   6.827   110.586   1.494   153.636  
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I 2025 sunt prezentate mai jos: 

Stadiul 
Calitatea 
creditelor 

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 POCI Total 
     

 
 

Performante            
sub 400HA            
   742.562 - - - 742.562 
  Risc mediu  - 96.166 - 189 96.355 
peste 400HA        
   2.257.756 - - - 2.257.756 
  Risc mediu  - 171.081 - 1.954 173.034 

        
   126.167 - - - 126.167 
  Risc mediu  - 21.062 - - 21.062 
Neperformante        
sub 400HA        
  Substandard - - 26.999 - 26.999 
  Îndoielnic - - 6.549 - 6.549 
  Pierdere - - 21.098 - 21.098 
peste 400HA        
  Substandard - - 65.609 - 65.609 
  Îndoielnic - - 6.619 - 6.619 
  Pierdere - - 39.698 1.433 41.132 
altii 

Substandard 
- - 

                   
286  - 

                   
286  

Total GCA    3.126.485 288.309 166.859 3.576 3.585.229 
ECL   27.426 5.166 103.873 1.472 137.937 

stadiul stadiul 3, 
 

 Stadiul 2 - , indiferent de criteriile care 
a  

 Stadiul 3 - credite cu întârzieri la plata (dpd) mai mici de 90 de zile, prezentând astfel creditele 
clasificate în stadiul 3 din cauza altor criterii decât întârzierea la plata. 
 

   30 Iunie 2026 Stadiul 2  Stadiul 3  
 GCA ECL GCA ECL 

Mai putin de     
Analiza colectiva     
30 dpd (pentru Stadiul 2) 315.476 6.812 - - 

90 dpd (pentru Stadiul 3) - - 12.206 6.535 
Analiza individuala     
90 dpd (pentru stadiul 3) - - 11.263 2.293 
Total 315.476 6.812 23.470 8.828 
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5 sunt prezentate mai jos: 

i.3.2. Factoring 

30 iunie 
2026. 

 
/ Stadiul 

Calitatea 
creditelor  Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total 

      
Performante      
sub 400HA      
  435 - - 435 
 Risc mediu  - 121 - 121 
peste 400HA      
  803 - - - 

      
  4.301 - - 4.301 
Neperformante      
sub 400HA      
 Pierdere - - 2 2 
peste 400HA      
 Pierdere - - 3.249 3.249 
Total GCA   5.538 121 3.250 8.910 
ECL  45 1 3.158 3.204 

  

31 Decembrie 2025 Stadiul 2 Stadiul 3 

 GCA ECL GCA ECL 

     
     

30 dpd (pentru stadiul 2) 240.476 4.007 - - 
90 dpd (pentru stadiul 3) - - 21.742 10.333 

     
90 dpd (pentru stadiul 3) - - 30.871 11.680 
Total 240.476 4.007 52.613 22.013 



interimare simplificate 
 

interimare simplificate  
Managementul riscului 

(toate altfel) 

Pagina 23 din 42 

2025 sunt prezentate mai jos: 

 
/ Stadiul 

Calitatea 
creditelor  Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total 

      
Performante      

sub 400HA      
  372 - -            372  
peste 400HA      
             239  -            - 239 
altii      
          3.046  - -         3.046  
Neperformante      
      
Sub 400HA      
 Pierdere - -                 2                  2  
peste 400HA      
 Pierdere - -         3.347          3.347  
Total GCA   3.657 - 3.349 7.006 
ECL   55 - 3.183 3.238 

stadiul stadiul 3, 
 

 Stadiul 2 - , indiferent de criteriile care 
 

 Stadiul 3 - credite cu întârzieri la plata (dpd) mai mici de 90 de zile, prezentând astfel creditele 
clasificate în stadiul 3 din cauza altor criterii decât întârzierea la plata. 
 

30 iunie 2026 Stadiul 2 Stadiul 3 
 GCA ECL GCA ECL 

     
     

30 dpd (pentru stadiul 2)  121                 1  - - 
Total 121  1 - - 

 

2025 sunt incluse mai jos: 

31 decembrie 2025 Stadiul 2 Stadiul 3 
 GCA ECL GCA ECL 

     
     

30 dpd (pentru stadiul 3) 23 - - - 
Total 23 - - - 
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i.3.3. Credite pentru investitii 

credite de tip credite 
pentru investitii la 30 iunie 2026. 

Stadiul 
Calitatea 
creditelor Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total 

Performante      
sub 400HA      

             13.059  - -        13.059  
 Risc mediu  -           4.145  -          4.145  
peste 400HA      

             97.398  - -        97.398  
 Risc mediu  -           1.723  -          1.723  

      

               2.810  - -          2.810  
Neperformante      
sub 400HA      

 Substandard - -                 47                 47  
 Îndoielnic - -                 31                 31  
 Pierdere - -           1.485           1.485  
peste 400HA                     -   
 Substandard - -           1.377           1.377  
 Pierdere - -           2.220           2.220  
Total GCA          113.267            5.868            5.159       124.294  
 ECL                   445                  62            4.271           4.778  

 

2025 sunt prezentate mai jos: 

Stadiul 
Calitatea 
creditelor 

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total 

Performante      
sub 400HA      
        13.303  - -      13.303  
 Risc mediu  -         3.962  -         3.962  
peste 400HA      
        93.646  - -      93.646  
 Risc mediu  -         9.261  -         9.261  

      
                3.739  - -         3.739  
Neperformante      
sub 400HA      
 Substandard - -               50                50  
 Pierdere - -         1.485          1.485  
peste 400HA      
 Pierdere - -         2.306          2.306  
Total GCA     110.688       13.224          3.841     127.752  
ECL              984             183          3.428          4.596  

 

 



interimare simplificate 
 

interimare simplificate  
Managementul riscului 

(toate altfel) 

Pagina 25 din 42 

creditelor Capex acordate în stadiul stadiul 3, 
 

 Stadiul 2 - , indiferent de criteriile care 
 

 Stadiul 3 - credite cu întârzieri la plata (dpd) mai mici de 90 de zile, prezentând astfel creditele 
clasificate în stadiul 3 din cauza altor criterii decât întârzierea la plata. 
 

30 iunie 2026 Stadiul 2 Stadiul 3 
 GCA ECL GCA ECL 

     
     

30 dpd (pentru stadiul 2)             5.868                     62  - - 
90 dpd (pentru stadiul 3) - -           1.085                629  

     
90 dpd (pentru stadiul 3) - -               188                  15  
Total             5.868                     62            1.273                644  

 

2025 sunt incluse mai jos: 

31 decembrie 2025 Stadiul 2 Stadiul 3 
 GCA ECL GCA ECL 

     
     

30 dpd (pentru stadiul 2)                 6.706             112  - - 
90 dpd (pentru stadiul 3) - -               50                39  
Total                6.706             112                50                39  

i.4. acordate  restructurate 

scaden elor, 
ratelor , în opinia 
conducerii, , cel mai probabil, colectarea va continua. Aceste politici sunt revizuite în 

30 iunie 
2026, 74 milioane RON (31 decembrie 2025: 54,9 milioane RON).  

acordate 
restructurate, aflate în sold la 30 iunie 2026 5, pe tipuri de credite. Analiza 

 
 30 iunie 2026 31 decembrie 2025 

 Capex Linii de credit Capex Credit lines 
Analiza colectiva     
Valoarea contabila bruta, din care:  682   94.353   682   74.579  
Stadiul 2 -  67.174  -  48.403  
Stadiul 3  682   24.857   682   24.172  
POCI -  2.322  -  2.004  
     
Pierderi preconizate din credite 
colective, din care                636             21.519                610          19.910  
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Stadiul 2 -              1.451  -               820  
Stadiul 3                636             20.015                610          19.047  
POCI -                    53                   43  
     
Analiza individuala     
Valoarea contabila bruta, din care: -               1.256  -               417  
Stadiul 3 -              1.256  -               417  
     
     
Pierderi preconizate din credite 
individuale, din care -                     98  -               247  
Stadiul 3 -                    98  -               247  

Totaluri     
                682             95.610                682          74.997  

Total pierderi preconizate din credite                636             21.618                610          20.158  
Total expunere neta                   46             73.992                  72          54.839  

credit s- , 
sau 2 (ECL pe intreaga durata de 
cazul activelor cu serviciul datoriei in conformitate  contractuale pentru o perioada de  
minim doisprezece luni consecutive.  

ii.  

, cum ar fi ratele dobânzilor, cursurile 
 

in Grupului la aceste riscuri, 
Grupului sunt discutate în 

 

ii.1. Riscul valutar 

, filialei. Aceste limite sunt deosebit de 
relevante pentru Grup, unde o parte din credite alte 
acorduri de împrumut sunt denominate în euro. În conformitate cu limitele stabilite de Grup 
anumite clauze financiare impuse de acordurile de împrumut, a Grupului nu 

capitalurile proprii (a se vedea nota 8). 

Strategia Grupului deschise acoperire 

datoriilor în monedele relevante, fie prin încheierea de 
contracte de swap valutar sau de contracte la termen. 

Expunerea Grupului la riscul valutar , prezentând activele financiare 
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datoriile financiare ale Grupului, , 
denominare,  

 30 iunie 2026 31 decembrie 2025  
EUR EUR 

Active financiare   
echivalente de numerar                   152.803                     77.372  

acordate lor                   624.058                   437.047  
în vederea gestion rii 

riscurilor                           241                       2.267  
Alte active financiare                          119  - 
Total active financiare 777.221 516.685 
   
Datorii financiare   
Împrumuturi                   931.474                   925.689  
Alte datorii financiare                          206                             86  
Contracte de leasing                       9.882                       7.310  
Total datorii financiare                   941.562 933.085 
   

 167.277 378.309 
 2.936 (38.090) 

 
 i 

posibile ale cursurilor de schimb ale EUR Cursurile utilizate se 
 sunt calculate prin aplicarea 

, 
înainte de impozitare, respectiv prin luarea în considerare a efectului fiscal în cazul impactului asupra 
capitalurilor proprii. 

  iunie 2026 iunie 2025 

  EUR cu 1.01% Cre terea EUR cu 1,2%  

   
Profitul / (pierdere) înainte de impozitare 28 23 
Capitaluri proprii 23 19 

ii.2. Riscul ratei dobânzii 

2026 41 milioane RON (31 decembrie 2025: 284 
milioane RON), reprezentând 1% din totalul datoriilor financiare. 
Grupul la un risc de fluxuri de trezorerie aferent ratei dobânzii.  datorii 
financiare ale Grupului  

 
 

-uri pe rata dobânzii 
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datoriile financiare la 30 iunie 2026 datoriile  financiare ale Grupului sunt incluse la 
actualizare a 

ratei dobânzii   
 

 luni luni peste Total 

Active financiare      

numerar 
 205.122  - - -  205.122  

acordate 
lor 

 1.804.242   67.416   2.396.720   58.698   4.327.077  

Instrumente financiare derivate 426 437 36 219 1.118 
Alte active financiare  3.466  - - -  3.466  
Total active financiare 2.013.256 67.853 2.396.757 58.917  4.536.782   

      
Datorii financiare      
Împrumuturi  1.025.312   2.186.182   636.940   5.506   3.853.940  
Datorii din contracte de leasing  295   580   2.235   6.779   9.889  
Alte datorii financiare   4.005  - - -  4.005  
Total datorii financiare 1.029.612 2.186.762 639.175 12.285 3.867.834 

 983.644 (2.118.909) 1.757.582 46.631 668.949 
 

 

2025 sunt incluse mai jos: 
 

 luni luni peste Total 
Active financiare      

numerar 
562,181 - -  562,181 

Depozite la banci - 9,067 - - 9,067 
acordate 

lor 
1,469,771 4,123 2,056,265 44,057 3,574,216 

Alte active financiare 7,452 - - - 7,452 
Total active financiare 2,039,404 13,190 2,056,265 44,057 4,152,916 

      
Datorii financiare      
Instrumente financiare derivate 6,374 1,037 1,027 - 8,439 
Împrumuturi  1,110,017 1,794,548 530,232 44,164 3,478,961 
Datorii din contracte de leasing  315 634 2,743 3,618 7,310 
Alte datorii financiare  9,947 - - - 9,947 
Total datorii financiare 1,126,653 1,796,219 534,002 47,782 3,504,657 
      

 912,751 (1,783,029) 1,522,262 (3,725) 648,260 

40% din creditele 
variabile luni 

, fie are rate fixe 
ale dobânzii. cu 

luni, 1  sau 3 luni, reevaluare 
. O astfel de expunere la risc se  
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 i 
posibile în mod rezonabil ale ratelor dobânzii.  

datoriile curs la data de raportare. 

 

 
30 iunie 2026 

 
30 iunie 2025 

 

 

Rata dobânzii 
(sc dere cu 0,14%)  

Rata dobânzii  
(sc dere cu 1,89%)   

   
Profit / (pierdere) înainte de impozitare 368 (8.774) 
Capitaluri proprii 309 (7.370) 



AGRICOVER CREDIT IFN SA | interimare simplificate  

Note la interimare simplificate  
 

(toate altfel) 

Pagina 30 din 42 

, capitalul propriu al Grupului, 
 

8 GESTIONAREA CAPITALULUI 

sunt: 

 BNR"); 
 - , 

 
  

Capitalul reglementat este , utilizând tehnici bazate pe liniile 

individual Agricover Credit IFN. Societatea a 
la 30 

iunie 2026 30 iunie 2025. 

 
BNR , 

, cu   ulterioare 
( Regulamentul 20"). in  un 
raport de  solvabilitate de minim 8% din fondurile proprii. 

Gestionarea capitalului 30 iunie 2026 30 iunie 2025 
   

Capitalul social 262.925 187.925 
 36.935 31.067 

Alte rezerve (260) (133) 
Rezultatul reportat 401.006 403.629 
Profit net 55.647 53.122 

1. Capitalul disponibil 756.253 675.610 
 

   
Active necorporale 9.948 15.706 
2. Deducerile din capitalul disponibil 9.948 15.706 
   
I. Capital total  746.306 659.904 

   
   

 19.650 4.150 
   

preconizate din credite conform IFRS 9) 13.491 13.491 

IV. Fonduri proprii  
713.164 

 642.263 
   
Expunerea  ponderata la risc  3.136.847 2.714.806 
   
Solvabilitate: fonduri proprii la  expunere ponderata la 
risc  22,74% 23,66% 
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9  

 

La 30 iunie 2026 2025 numerarul 

,  

  30 iunie 2026 31 decembrie 2025 

   
 38.498 13.365 

Non-  441 61.850 
 165.361 485.672 

 821                            1.294  
 Total  205.122 562.181 
din care:    
Conturi curente  185.676 553.871 
Depozite overnight  19.446 8.310 

Categoria investment-grade" si parinte 
, A+, A-, A-, A1, BBB+, BBB  BBB-. Categoria 

non-investment-
echivalentul acestora: BB+, -. , dar banca-

, -  

Categoria -a atribuit niciun rating de  
, , -

. 

10 ÎMPRUMUTURI 

 

Împrumuturile de la . Unele sunt 
garantate prin cesiunea 

 14. 

rate ale dobânzii variabile, pot fi 
 

 30 iunie 2026 31 decembrie 2025 

Împrumuturi de la  
 

1.960.863 1.720.874 
I   1.776.023  1.427.269 

  79.121  76.429 
  37.932  44.016 

Împrumuturi de la 13) -                           210.373  
Total împrumuturi   3.853.940  3.478.961 
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pe termen scurt. 

Respectarea clauzelor 

, 
financiare, cum ar fi: rata de adecvare a capitalului, rata creditelor neperformante, rata expunerii 
economice grup/expunerii mari.  

Nerespectarea clauzelor financiare impuse de împrumuturile Grupului 

includ dispozi

 

0 iunie 2026 5, Societatea 
e. 

 

 
 

 

r 
OFAC. 

 

-unul dintre conturile sale bancare fondurile 

, 2024,2025 si 2026 
 21 Septembrie 2026
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datoriilor  

datoriilor Grupului, , sunt 
prezentate mai jos: 

  30 iunie 2026 30 iunie 2025 

  Împrumuturi 

Datorii din 
contracte de 

leasing Împrumuturi 

Datorii din 
contracte de 

leasing 
          
la 1 ianuarie 3.478.961 7.310 2.844.536 7.133 
Noi contracte si retrageri 12.764.950 - 6.659.644 - 
noi contracte de leasing  - 5.832 - 2.011 

 (12.419.257) (1.818) (6.185.398) (1.381) 
Încetarea contractului de închiriere - (1.568) - - 

 134.373 207 114.492 - 
 (131.161) (207) (111.287) (219) 

efectul cursului de schimb valutar 26.074 134 17.532 148 
la 30 iunie 2026/30 iunie 2025 3.853.940 9.890 3.339.519 7.692 

11 ALTE DATORII FINANCIARE  

Defalcarea altor datorii  
 30 Iunie 2026 31 Decembrie 2025 
    
Furnizori 4.005 3.947 
Dividende - 6.000 
Total datorii financiare 4.005 9.947 
 

 
9.019 

11.872 
I  2.410 1.687 
Altele 171 641 
TVA 222 282 
Total datorii nefinanciare 11.822 14.482 
Total datorii financiare si alte datorii  15.827 24.429 

 

12 DATORIILOR FINANCIARE 

, sau ar fi achitat pentru a transfera 
o datorie,  

, ), 
observabil direct. sau estimat utilizându-  

având 
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      Nivelul 1   
    Nivelul 2  

active sau datorii, fie ,  
    Nivelul 3  

neobservabile). 

i.  

 
 30 iunie 2026 31 decembrie 2025 
 Nivelul 2 Total Nivelul 2 Total 

     

gestionarea riscurilor 
1.118 

 
1.118 

 
  (8.439) 

 
(8.439) 

 

La 30 iunie 2026, Grupul avea în derulare contracte la termen pe cursul de schimb valutar cu o valoare 
poziti e 1,118 RON (31 decembrie 2025: o negati e RON 8,439). 

, utilizând date direct 
cursurile de schimb , 

 

Instrumentele financiare derivate pe cursul de schimb valutar încheiate de Grup sunt, în general, 
. Î

nefavorabile (datorii . Ale cursurilor de schimb 
datoriilor 

financiare derivate pot fluctua semnificativ de 
 

 

ii. . 
 

Nivelurile datoriilor 
,  , sunt 

detaliate în tabelul de mai jos datoriile 

. 

30 iunie 2026 
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total 

Valoarea 
 

acordate lor      
         Capex - - 118.868 118.868 119.516 
         Linii de credit - - 4.178.329 4.178.329 4.201.855 
         Factoring  - - 5.822 5.822 5.706 
 Total  - - 4.303.018 4.303.018 4.327.077 
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30 iunie 2026 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total 
Valoarea 
contabila 

Împrumuturi:      
 - - 1.960.863 1.960.863 1.960.863 

 - - 1.891.098 1.891.098 1.893.077 

 Total  - - 3.851.961 3.851.961 3.853.940 

1 decembrie 2025 sunt prezentate mai jos: 

31 decembrie 2025 
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total 

Valoarea 
 

acordate lor:      
         Capex - - 122.432 122.432 123.157 
         Linii de credit - - 3.430.309 3.430.309 3.447.292 
         Factoring  - - 3.985 3.985 3.768 
 Total  - - 3.556.726 3.556.726 3.574.216 

 

31 decembrie 2025 
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total 

Valoare 
contabila 

Împrumuturi:      
 - - 1.720.874 1.720.874 1.720.874 

 - 
- 1.543.084 1.543.084 1.547.714 

 - 209.968 -  209.968 210.373 
 Total  - 209.968 3.263.958 3.473.926 3.478.961 

datorii , cele care nu sunt 
, au valorile lor juste 

 

 

 

 

acestora, calculate pe baza metodologiei detaliate la nota 7; 
 la estimarea valorii juste a creditelor ,  grupul a actualizat fluxurile 

ratei variabile (de exemplu, 
 

de la banci si institutii financiare internationale a fost 
 

 

 
 , Grupul a actualizat fluxurile de 

. 
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caracteristici de risc similare (de exemplu, 
pentru acestea, 

relevante. 
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norme, 
, 

financiare. 

13  

, veniturile, cheltuielile 
 

 

Categoria   
consolidate interimare simplificate 

  
Holding SA. 

Conducerea 
responsabilitatea de a planifica, 
dirija 

. 

conducerea cheie. Remunerarea conducerii 
cheie  

 

categoriile de mai sus 
 

 

, 6,81% din capitalul social al 
- 2025: 86,78%). 

Remunerarea managementului cheie 

În  2026, -cheie de 
2.929 mii RON (iunie 2025: 2.217 mii RON). 

scurt, inclusiv salarii lunare. . 
tipuri de beneficii sau angajamente acordate de Grup personalului de conducere cheie. 

 

în iunie 2026 2025: 
  30 iunie 2026 30 iunie 2025 

-    
Cheltuieli cu dobânzile  - 3.496 
   

   
Venituri din dobânzi  1.140 2.307 
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 perioadei 
mai sus: 

   30 iunie 2026 31 decembrie 2025 
    
Solduri cu societatea-    
Împrumuturi  - 210.373 
Alte datorii financiare  - 6.000 
    

   
Alte active financiare  361 202 
Alte datorii financiare  319 481 

acordate lor  21.295 22.134 
   

 

-ul fiind 
decontat separat). 

14 ACTIVE GAJATE CU TITLU DE GARANTIE 

Valorile contabile ale activelor gajate cu titlu de împrumuturile contractate sunt: 
     30 iunie 2026 31 decembrie 2025 

   
       1.841.009                     1.720.223 

      
     

          436.345                          418.158  
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15 DATORII CONTINGENTE 

 

creditelor.  

Angajamente 

Pentru a satisface nevoile financiare ale , G
irevocabile de a acorda credite datorii 

, , prin urmare, 

a riscurilor ale Grupului sunt detaliate în nota 7.i). 

linii de credit cu card de 
, adresate persoanelor juridice active în sectorul agricol. La data de 30 iunie 

2026, totalul angajamentelor irevocabile în cadrul cardurilor de credit se ridica la 149 milioane de lei, 
din care 114 milioane de lei au fost utilizate (31 decembrie 2025: 131 milioane RON, din care 79 
milioane de RON au fost utilizate).  

irevocabile. În cadrul liniilor de credit neangajate, politica Grupului este de a aproba orice retragere, 
pe baza unei analize a solicitantului, inclusiv a 

6, soldul neutilizat al liniilor de credit acordate de 
313 de milioane RON (31 decembrie 2025: 360 de milioane RON). 

Datorii contingente 

-

Drept rezultat, Grupul este implicat î
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, 

  consolidate interimare simplificate, dar care au sau ar putea avea impact asupra 
 

16 INDICATORI FINANCIARI ALTERNATIVI 

Indicatorii financiari  mai jos, , sunt  
 

Rata de capital 

Societate 
S

 ( a se vedea nota 8)
apoi utilizate pentru a calcula rata de capital,  

#  30 iunie 2026 30 iunie 2025 
    

=A/B*100% Rata de capital 22,74% 23,66% 
A Fonduri proprii  713.164 642.263 
B  3.136.847 2.714.806 

 

 
#  30 iunie 2026 30 iunie 2025 
    

=C/D*100% Rata creditelor neperformante 4,22% 3,21% 
C  189.395 123.367 
D  4.488.694 3.844.105 
    

=(G+H)/(E+I+J)*
100% Raportul costuri-venituri  43,00% 39,07% 

E Venituri nete din dobânzi 133.316 122.918 
G  57.237 47.076 
H Alte cheltuieli de exploatare 4.078 3.752 
I  7.939 6.240 
J Alte venituri din exploatare                          1.353                           931  

17 EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAPORTARE 

 
 

 


